BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortaklig
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na

1.

Tirk Hava Yollart Anonim Ortakligi’min (“Sirket”) Tirk Lirasi’min 31 Aralik 2003
tarihindeki satin alma giiciine esdeger olarak hazirlanan 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
bilangosunu ve bu tarihte sona eren yila ait gelir, 6zsermaye degisim ve nakit akim
tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz. Bu mali tablolardan Sirket yonetimi sorumludur.
Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz denetime dayanarak bu mali tablolar iizerinde goriis
bildirmektir.

Denetimimizi, Uluslararas1 Denetim Standartlari'na uygun olarak yaptik. Bu standartlar,
denetimin mali tablolarda 6nemli bir yanlighgin olup olmadigi konusunda makul bir
glivenceyi saglamak {lizere planlanmasini ve yapilmasini gerektirmektedir. Bir denetim,
mali tablolardaki tutarlara ve agiklamalara baz olan kanitlarin, test usulii incelenmesini
icerir. Denetim, ayn1 zamanda, uygulanan muhasebe ilkelerinin ve yonetim tarafindan
yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve genel olarak, mali tablolarin sunumunun
degerlendirilmesini de igerir. Denetimimizin, beyan ettigimiz goriisiimiize makul bir baz
teskil ettigi kanisindayiz.

Goriigtimiize gore, ekli mali tablolar Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet sonuglarini ve nakit akimlarini,
biitiin 6nemli taraflariyla Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”)
uygun olarak yansitmaktadir.



4. Gorlisimiizi etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat cekilmesi gerekli
gOrilmiistiir:

a)

b)

2 numaral1 dipnotta gerekgeleri detayl olarak agiklandig {izere Sirket, 31 Aralik
2003 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle mali tablolarini UFRS’ye uygun
olarak hazirlamay1 ve kamuya agiklamay1 benimsemistir. Bu sekilde, 31 Aralik
2003 tarihi itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) Seri: XI, No: 25
sayili tebligini veya UFRS’yi benimseyerek erken uygulamaya baslayan
isletmelerin, SPK’nin Seri: XI, No: 1, Seri: XI, No: 20 ve Seri: XI, No: 21 sayili
tebligleri kapsaminda raporlama yapmalar gerekmemektedir.

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle hazirlanmis mali tablolarla ilgili 7 Mayis 2003
tarihli raporumuzda, Sirket’in, 11 Eylil 2001 tarihinde Amerika Birlesik
Devletleri’nde ticari ucaklar kacirilarak gergeklestirilen terorist saldirilar sonucu
meydana gelen ikinci el ucak fiyatlarinda diisiisiin gegici olup olmadigi 2001 yil
raporu tarihi itibariyle belirsizligini siirdiirdiiginden, UMS 36’y1 bazi ucaklar
icin uygulamadigini ve Sirket yoOnetiminin s6z konusu ugaklarin makul
degerlerindeki diistikliigin 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle devam etmesinden
dolay1 ve bu deger diislikliigiiniin kalic1 oldugu diistincesiyle, 31 Aralik 2002
tarihi itibariyle 2001 yilinda kaydedilmesi gereken tutar dahil olmak iizere
toplam deger disiikliigiinii 2002 yili gideri olarak kayitlarina aldigim
belirtmistik. Sirket yonetimi 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali tablolarinm
hazirlarken bu hususun etkisini, 2002 yili gelir tablosunun 2003 yili ile
karsilastirilabilir olmasi amaciyla, 2002 yili acilis bilangosuna kaydedederek
2002 y1l1 mali tablolarini yeniden diizenlemistir.
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TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tiim tutarlar UMS 29°a gére 31 Aralik 2003 tarihindeki Tiirk Livasi (TL) 'min satin alma giiciiyle ifade

edilmistir)

(Yeniden
Diizenlenmis)
31 Aralik 2003 31 Aralik 2002
TL 000,000 TL 000,000
VARLIKLAR Not
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 5 659,811,764 404,496,636
Vadesine Kadar Elde Tutulacak
Yatirimlar (Net) 6 - 4,386,782
Ticari Alacaklar (Net) 7 118,140,396 139,088,384
[liskili Kuruluslardan Kisa Vadeli Alacaklar 8 118,563 1,278,782
Stoklar 9 45,817,994 60,091,448
Pesin Odenen Vergi 22 - 9,722,364
Diger Alacaklar ve Kisa Vadeli Varliklar 10 52,831,597 60,378,034
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 876,720,314 679,442,430
Mliskili Kuruluslardan Uzun Vadeli Alacaklar 8 52,352,936 42,843,201
Verilen Uzun Vadeli Avanslar 11 10,215,864 28,300,989
Ozkaynaktan Pay Alma Metoduna Gére
Degerlenen stirak 12 7,107,000 4,371,970
Satilmaya Hazir Finansal Duran Varliklar 12 15,298,493 16,361,168
Maddi Duran Varliklar (Net) 13 1,971,841,109 2,762,487,161
Diger Uzun Vadeli Alacaklar ve Varliklar 14 13,311,069 17,631,503

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

2,070,126,471

2,871,995,992

2,946,846,785

3,551,438,422

1

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayicisidir



TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tiim tutarlar UMS 29°a gére 31 Aralik 2003 tarihindeki Tiirk Livasi (TL) 'min satin alma giiciiyle ifade

edilmistir)

(Yeniden
Diizenlenmis)
31 Aralik 2003 31 Aralik 2002
BORCLAR Not TL 000,000 TL 000,000
Banka Kredileri 15 - 846,546
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglari 16 243,716,034 342,345,135
Ticari Borglar 180,964,338 176,710,883
Mliskili Kuruluslara Borglar 17 5,370,456 6,119,358
Diger Kisa Vadeli Borglar 18 49,830,210 54,110,889
Aliman Depozito ve Teminatlar 19 55,843,581 60,545,935
Yolcu Ugus Yiikiimliiliikleri 20 112,186,108 95,503,684
Diger Gider Tahakkuklar 21 65,089,400 74,402,790
Odenecek Kurumlar Vergisi 22 19,262,442 -
TOPLAM KISA VADELI BORCLAR 732,262,569 810,585,220
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglari 16 1,201,436,117 1,914,296,367
Uzun Vadeli Ticari Borglar - 136,727
Hibe Krediler (Net) 23 4,250,459 8,024,105
Uzun Vadeli Ertelenmis Vergi Borglari 22 43,666,728 56,139,913
Kidem Tazminat1 Karsiligi 24 78,644,063 87,418,602
Diger Uzun Vadeli Borglar 18 5,478,941 7,589,443
TOPLAM UZUN VADELI BORCLAR 1,333,476,308 2,073,605,157
OZSERMAYE
Sermaye 25 1,681,308,782 1,681,308,782
Hisse Senedi Thrac¢ Primi 786,622 786,622
Yedekler 25 123,999,146 123,999,146
Birikmis Zarar (924,986,642) (1,138,846,505)
TOPLAM OZSERMAYE 881,107,908 667,248,045
TOPLAM BORC VE OZSERMAYE 2,946,846,785 3,551,438,422

2

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayicisidir



TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT GELIR TABLOLARI
(Tiim tutarlar UMS 29’a gore 31 Aralik 2003 tarihindeki Tiirk Liras: (TL) 'min satin alma giiciiyle ifade

edilmigtir)

(Yeniden

Diizenlenmis)

2003 2002

Not TL 000,000 TL 000,000

Faaliyet Gelirleri 29,34 2,499,793,339 2,950,540,284

Faaliyet Giderleri 30,34 (2,174,674,745) (2,567,609,822)

FAALIYET KARI 325,118,594 382,930,462

Diger Faaliyetlerden Gelirler 32,34 89,948,593 43,699,711

Diger Faaliyetlerden Zararlar 33 (10,681,740) (8,150,546)
FINANSMAN GIDERLERI, PARASAL

KAZANC VE VERGI

ONCESI KAR 404,385,447 418,479,627

Finansman Gelirleri / (Giderleri) (Net) 31 259,735,872 (438,861,860)

Parasal Kazang / (Kayip) (376,874,468) 479,134,761

VERGI ONCESI KAR 287,246,851 458,752,528

Vergi 22 (73,386,988) (111,237,890)

NET KAR 213,859,863 347,514,638

Hisse Basina Kar (TL) 1,222 1,986

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayicisidir
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TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT OZSERMAYE

DEGISIM TABLOLARI

(Tiim tutarlar UMS 29’a gére 31 Aralik 2003 tarihindeki Tiirk Lirasi (TL) 'nin satin alma giiciiyle ifade

edilmistir)

31 Aralik 2001 Bakiyesi
(Onceden Raporlandig
Haliyle)

Maddi Duran Varliklarda
Deger Diisiis Karsiliginin

2001 Sonu tibariyle
Kaydedilmesi (Vergi
Etkisi Sonrasi)

Diger (Vergi Etkisi
Sonrast) (Not 21)

31 Aralik 2001 Bakiyesi
(Yeniden Diizenlenmis)

Cari Dénem Hareketi

Cari Donem Kar1
(Yeniden Diizenlenmis)

31 Aralik 2002 Bakiyesi
(Yeniden Diizenlenmis)

Cari Dénem Kari

31 Aralik 2003 Bakiyesi

Hisse Yeniden
Senedi Ihrag Degerleme Birikmis
Sermaye primleri Yedekler Fonu (Not Zarar
4.4)
000,000 TL 000,000 TL 000,000 TL 000,000 TL 000,000 TL
1,681,308,782 786,622 123,999,146 109,320,972 (1,354,923,654)
- - - - (132,531,440)
- - - - 1,093,951
1,681,308,782 786,622 123,999,146 109,320,972 (1,486,361,143)
. - ; (109,320,972) -
- - - - 347,514,638
1,681,308,782 786,622 123,999,146 - (1,138,846,505)
- - - - 213,859,863
1,681,308,782 786,622 123,999,146 - (924,986,642)
4

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayicisidir



TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI
31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Ttim tutarlar UMS 29’a gore 31 Aralik 2003 tarihindeki Tiirk Lirast (TL) nin

satin alma giicliyle ifade edilmistir)

FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi Oncesi Dénem Net Kari

Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimia Ulasmak I¢in Yapilan Diizeltmeler:

Amortisman

Kidem Tazminat1 Karsiligi

Faiz Geliri

Sabit Kiymet Satis (Kar1) / Zarari

Ertelenmis Vergi Uzerindeki Parasal (Kar)/Zarar

Deger Diisiikligii Karsilig

Ozkaynaktan Pay Alma Yontemine Gore Muhasebelestirilen Istirak
Geliri

Sabit Kiymetlerde Hibe Krediler Igin Yapilan Diizeltmeler

Faiz Giderleri

Hibe Kredilerdeki Degisim
Finansal Kiralama Uzerindeki Kur Farki (Geliri) / Gideri
(parasal kazang ile netlestirilmigtir)

Satilmaya Hazir Finansal Duran Varlik Deger Diisiikliigi Karsiligindaki

Degisim

Satilmaya Hazir Duran Varlik Satis Geliri

USAS Hisse Transferi Ertelenmis Gelir itfast
Maddi Duran Varliklar A¢ilis Bakiyesi Diizeltmesi
Stipheli Alacak Karsiligindaki Artis/(Azalis)

Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kar
Ticari Alacaklardaki (Artig)/Azalig
fliskili Kuruluslardan Alacaklardaki (Artis)/Azalis
Stoklardaki (Artis)/Azalis
Diger Alacaklar ve Kisa Vadeli Varliklardaki (Artis)/Azalis
Diger Uzun Vadeli Alacaklar ve Varliklardaki (Artig)/Azalis
Uzun Vadeli Verilen Avanslardaki (Artis)/Azalig
Ticari Borglardaki (Azalis)/Artis
Iliskili Kuruluslara Borglardaki (Azalis)/Artis
Gider Tahakkuklar1 ve Diger Borglardaki (Azalis)/Artis
Alman Depozito ve Teminatlardaki (Azalig)/Artis
Yolcu Ugus Yiikiimliiliklerindeki (Azalig)/Artig
Uzun Vadeli Ticari Borglardaki (Azalis)/Artis
Faaliyetlerden elde edilen nakit
Odenen Kidem Tazminatlart
Odenen Faizler
Odenen Gelir Vergisi
Faaliyetlerden Elde Edilen Net Nakit
YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
Menkul Kiymetlerdeki Artis
Finansal Duran Varlik Satisindan Elde Edilen Nakit
Maddi Duran Varlik Satisindan Elde Edilen Nakit
Alinan Faiz
Maddi Duran Varlik Alimu
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen / (Kullanilan) Net Nakit
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
Finansal Kiralama Anapara Geri Odemeleri
Kredi Geri Odemeleri
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit
NAKIT DEGERLERDEKI NET ARTIS
SENE BASINDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI{
SENE SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

THY-UFRS-TUR 12/03 5

(Yeniden

Diizenlenmis)

2003 2002

TL 000,000 TL 000,000
287,246,851 458,752,528
276,145,633 300,326,508
10,029,235 14,350,729
(39,462,868) (29,305,612)
142,704 (10,365,009)
(6,869,482) 5,607,564
(59,459,995) 105,351,293
(2,735,030) (2,028,744)
58,687,724 98,796,843
(3,773,646) (3,933,956)
77,943,610 (207,987,931)
(3,582,445) 14,788,651
37 -
(2,739,470) (2,529,813)
99,460 -
(5,212,836) 2,625,792
586,459,408 744,448,843
26,160,828 (11,753,673)
(8,349,516) (7,125,623)
14,273,454 6,086,914
7,546,437 (1,365,589)
4,320,434 2,646,774
18,085,125 30,009,967
4,253,455 (138,088,807)
(748,902) 5,994,592
(13,803,728) 35,638,471
(4,702,354) 46,672,055
16,682,424 18,265,722
(136,727) (144,623)
650,040,338 731,285,023
(18,803,774) (3,922,416)
(66,671,906) (107,911,152)
(50,005,885) (46,637,527)
514,558,773 572,813,928
4,386,782 (4,386,782)
5,483,785 1,722,709
20,839,216 88,204,615
39,462,868 29,305,612
(62,944,981) (115,914,342)
7,227,670 (1,068,188)

(265,624,769)

(306,809,825)

(846,546) (815,305)
(266,471315)  (307.625,130)
255,315,128 264,120,610
404,496,636 140,376,026
659,811,764 404,496,636




TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

1.

SIRKETIN FAALIYET ALANI

Tiirk Hava Yollar1 A.O. (“Sirket” veya “THY”) 1933 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu yurt i¢i ve yurt disinda yolcu ve kargo hava tagimaciligi
yapmaktir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’in hissedarlar1 ve hisse dagilimi asagidaki gibidir:

Tiirkiye Cumhuriyeti Ozellestirme Idaresi Baskanlig 98.17 %
Diger 1.83 %
Toplam 100.00%

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’te ¢alisan toplam personel sayis1 10,239°dur. 2003 ve
2002 yil1 iginde ¢alisan ortalama personel sayisi sirasiyla 10,683 ve 11,084 tiir.

MALI TABLOLARIN HAZIRLANMASINDAKI ESASLAR

Ekli mali tablolar Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) (6nceki adiyla
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari, “UMS”) uygun olarak hazirlanmistir. Ekteki mali
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan esaslar asagidaki gibidir:

Sirket; defterlerini ve yasal mali tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye
Piyasas1t Kurulu (“SPK”) mevzuati ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli mali tablolar, yasal kayitlar esas almarak
diizenlenmis olup, UFRS’ye gore gercek durumu gostermek amaciyla Tiirk Lirasi’nin satin
alma giiclindeki degisimlerle ilgili olan enflasyon muhasebesi dahil olmak iizere yapilan
bazi diizeltme ve siniflamalar1 da i¢ermektedir.

SPK, 15 Kasimm 2003 tarihinde Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yayimlamis bulunmaktadir. Bu teblig, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak tizere yayimlandig tarihde
yiriirliige girmistir. Bununla birlikte, dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 veya izleyen
tarihler itibariyle sona eren yillik veya ara hesap donemlerinden baslamak {izere Seri XI,
No:25 sayili teblig hiikiimlerini uygulayabilecektir.

Sézkonusu tebligin Otuz dordiincii Kisim - Genel Hiikiimler, mali tablo yiikiimliilikklerine
iliskin gecici birinci maddesinde belirtildigi {izere, mali tablolarin Seri XI, No:25 sayili
teblig hiikiimlerine gore zorunlu olarak diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar
gecen silire zarfinda UFRS’ye gore mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi ve kamuya
aciklanmasi, Seri XI, No:25 sayili tebligde Ongoriilen mali tablo hazirlama ve ilan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikkmiindedir. Buna istinaden Sirket, 31 Aralik 2003
tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle mali tablolarim1 UFRS’ye uygun olarak
hazirlamay1 ve kamuya agiklamay1 benimsemistir.
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TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

2. MALI TABLOLARIN HAZIRLANMASINDAKI ESASLAR (devami)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Seri XI, No:25 sayili tebligini veya UFRS’yi secerek erken
uygulamaya baslayan isletmeler, SPK’nin Seri XI No: 1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo
ve Raporlara Iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”, Seri XI No: 20 “Yiiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ve
Seri XI No: 21 sayili “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin
Mubhasebelestirilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” kapsaminda raporlama
yapmalar1 gerekmemektedir.

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan esaslar asagida ve Not 4’te agiklandig1
gibidir:

Enflasyon muhasebesi

Ekli mali tablolarda, Tiirk Lirasi’nin genel satin alim giiciindeki degismeler nedeniyle
yapilan  diizeltmelerde,  Uluslararasi ~ Muhasebe = Standardi  (“UMS”)  No:29
(“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama™) esas alinmistir.

UMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilanco
tarihindeki Ol¢iim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha
onceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gdsterilmesini ongdérmektedir. UMS
29’un uygulanmasin gerektiren durumlardan biri, {i¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin,
yaklasik 100% veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan
yayimlanan toptan esya fiyat endeksi baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik
2003 tarihi itibariyle sona eren ii¢ yillik donem i¢in, %181 olmustur.

Enflasyona gére yapilan diizeltmeler, temel olarak Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan
yayimlanan toptan esya fiyat endeksi kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak
hesaplanmistir (1994 endeksi=100). 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ekte sunulan mali
tablolarin diizeltilmesinde kullanilan s6z konusu endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Endeks Katsay1
31 Aralik 2000 2,626.0 2.8112
31 Aralik 2001 4,951.7 1.4908
31 Aralik 2002 6,478.8 1.1394
31 Aralik 2003 7,382.1 1.0000

Tiirk Lirasi’nin Amerikan Dolar karsisindaki yillik degisiminin, Tiirkiye’deki toptan esya
fiyat endeksiyle karsilastirilmasi asagidaki gibidir:

Yillar: 2003 2002 2001 2000 1999
ABD Dolari devaliiasyon oranm %(14.6)  %13.5 %1143 %244 %727
TEFE enflasyon orani %13.9  %30.8  %88.6  %32.7  %62.9

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan
dolar kuru (piyasa kuru) 1 ABD Dolar1 = 1,395,835 TL’dir (31 Aralik 2002 :1,634,501).
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TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

2.

3.1.

MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devami)

Enflasyon muhasebesi (devami)

UMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyle cari satinalma giicii ile gosterilenler digindaki tim kalemler
ilgili fiyat endeksi katsayilar1 kullamlarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar
da yine ayn1 sekilde endekslenmistir.

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve
nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde
alim degerleri iizerinden endekslenmigtir. Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden
diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin icerisinde yeralan tutarlar, bu tutarlarin sirkete
katildig1 veya sirket igerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmigtir.

Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir
tablosunda yeralan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak
yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Net parasal vaziyet iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip,
parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan
diizeltmelerin farkidir. Net parasal vaziyet iizerinden hesaplanan bu kazang veya
kayip net kara dahil edilmistir.

BOLGESEL RAPORLAMA

Faaliyet Alanlar

Sirket agirlikli olarak tek bir endiistride faaliyet gdstermektedir. Ana faaliyet alan1 yurt
icinde ve disinda Tiirkiye baglantili yolcu ve kargo hava tasimaciligi yapmaktir.
Ayrica Sirket’in istirakleri de havayolu isletmeciligine iliskin faaliyetlerde
bulunmaktadir.
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4.1.

4.2.

BOLGESEL RAPORLAMA (devami)
Cografi Alanlar

Gelir analizi, THY nin hizmet verdigi ucus hatlar1 baz alinarak yapilmaktadir.
Tiirkiye’de yapilan yolcu ve kargo tasima gelirleri, yurti¢i hizmet geliri olarak
kaydedilmektedir. Tarifeli ve tarifesiz biitiin yurtdisi ucus gelirleri ugusun yapildigi
cografi bolgelere gore kaydedilmektedir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

[lisikteki mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar
asagidaki gibi aciklanmstir:

Gelir Kaydedilmesi ve Komisyon Giderleri

Yolcu ve kargo tasima gelirleri, tasima hizmeti tamamlandiginda faaliyet geliri olarak
kaydedilmektedir. Satilan ancak heniiz kullanilmayan (ugulmayan) biletler, yolcu ucus
yukiimliiligl olarak kaydedilmektedir.

Sirket tarihsel istatistikler kullanarak ucgulmayan ve gecerliligini yitirmis biletler
hakkinda tahmini hesaplamalar yapabilmektedir. 2003 yilinda, yaklasik 43,472 Milyar
TL (2002: 33,484 Milyar TL) tutarindaki kullanilmayacag tahmin edilen bilet, faaliyet
geliri igerisinde kaydedilmistir.

Yolcu gelirlerine iligkin olarak acentelere verilecek komisyonlar tagimacilik hizmeti
gergeklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Tasimacilik hizmeti Oncesi satilan
biletlerin komisyon giderleri, donen varliklara pesin O6denmis gider olarak
kaydedilmektedir.

Stok Degerlemesi

Stoklar maliyet ya da net gerceklesebilir degerinin diisiik olani ile hareketli agirlikli
ortalama maliyet methodu kullanilarak degerlenmektedir.
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4.

4.3.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

Finansal Yatirimlar

Sirket, UMS 39’a uygun olarak finansal yatinmlarinm asagidaki sekilde siiflandirmaktadir:
Alim satim amacglt menkul kiymetler:

Almm satim amacli menkul kiymetler, kisa vadeli fiyat hareketlerinden kar etmek
amaciyla portfédye aliman kiymetlerdir. Kayitlara alindiktan sonra ticari amagla elde
tutulan menkul kiymetler giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla rayig
degerleriyle degerlenmektedir. Alim satim amacli menkul kiymetlere iliskin kar veya
zararlar, ilgili donemin net kar veya zarar1 igerisinde gdsterilmektedir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar:

Vadesine kadar elde tutulacak menkul kiymetler, belirli bir vade yapist ve belirli
tutardaki 6demeleri iceren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve giicii olan
kiymetlerdir.

Satilmaya hazwr yatirimlar:

Satilmaya hazir yatirimlar, istirak oram1 % 20’den az olan ve alim satim amacl elde
tutulmayan yatirimlardan olugsmaktadir. Kayitlara alindiktan sonra satilmaya hazir amacla
elde tutulan yatirimlardan borsada islem gorenler, bilango tarihindeki piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Rayi¢ degerleri giivenilir bir sekilde dl¢lilemeyen yatirimlar ise UMS
29’a gore endekslenmis maliyet iizerinden kaydedilmektedir. Satilmaya hazir yatirimlara
iliskin kar veya zararlar ilgili donemin net kar veya zaran igerisinde gosterilmektedir.

Ozkaynaktan pay alma yontemine gore degerlenen yatirimlar:

Istirak oran1 % 50 olan ve Sirket tarafindan kontrol edilmeyen istirak, zkaynaktan pay
alma yontemiyle degerlenmektedir.
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4.

4.4.

4.5.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Tarihi maliyet degerleriyle gosterilen maddi ve maddi olmayan duran varliklar alim
tarihinden itibaren endekslenmis tutarlarindan kayitlara alinmustir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, tamir edilebilir yedek parcalar harig, tiim
kategoriler i¢in normal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir.
Tamir edilebilir yedek pargalar grup olarak amortismana tabi tutulmaktadir. Aktiflerin
ekonomik omiirleri ve hurda degerleri asagida belirtilmistir:

Ekonomik Omiir Hurda degeri
- Arsa - -
- Bina 25-50 -
- Ugak 15-20 10-30%
- Motorlar 15 30%
- Komponentler 5-8-10 -
- Tamir Edilebilen Yedek Pargalar 2-3 -
- Simulator 10 -
- Makina ve Ekipman 7 -
- Doseme ve Demirbaslar 5 -
- Tagtlar 5-7 -
- Diger Maddi Duran Varliklar 5 -

Varliklarda Deger Diistikliigti

Sirket 2003 yilinda, ilisikteki sunulan finansal tablolardaki karsilastirmali donemleri
igerecek bir bicimde, ucaklar1 ve yedek motorlarini ABD Dolar1 bazindaki satin alma
bedellerini ge¢meyecek sekilde endeksleme islemine tabi tutmustur. Daha sonra bu
degerlerin, makul degerlerini asip agsmadigi kontrol edilmistir. UMS 36 “Varliklarda
Deger Diisiikliigi” standardina gére makul deger tespitinde, varliktan beklenen nakit
akimlariin buglinkii degeriyle net satis fiyatinin biiylik olanm1 kullanilmistir. Net satig
fiyatinin tespitinde Sirket yonetiminin uluslararasi ugak fiyat kataloglarina gore
gelistirdigi tahminlerin diisiik olani1 kullanilmistir. Kayith degerdeki diisiis faaliyet
giderlerine deger diisiis gideri olarak kaydedilmektedir.

31 Aralik 2001 tarihi itibariyle ucaklarin ABD Dolar1 bazindaki satin alma bedellerinin,
endekslenmis TL degerlerinin lizerindeki tutar1 yeniden degerleme fonu olarak
Ozkaynaklara dahil edilmistir. 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle ugaklarin endekslenmig
TL degerleri, ABD Dolar1 bazindaki satinalma degerlerinin iizerinde kaldig1 icin 31
Aralik 2002 tarihi itibariyle mali tablolarda yeniden degerleme fonu iptal edilmistir.

Hibe Krediler

Hibe krediler, ugak ve motorlarin satin alimlarinda veya finansal kiralama yontemiyle
elde edilmelerinde alinmaktadir. Sirket, hibe kredileri aktiflerin maliyetinden diismekte
ve bu aktifleri ekonomik omiirleri veya finansal kiralama siiresince itfa etmektedir.
Faaliyet kiralamasina iligkin hibe krediler, ertelenmis gelir olarak kaydedilmekte ve
kiralama siiresince itfa edilmektedir.
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4.

4.6.

4.7.

4.8.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

Bakim ve Onarim Giderleri

Maddi duran varliklarin ve kiralanan varliklarin diizenli bakimi ve onarimi i¢in yapilan
harcamalar ilgili doneme faaliyet gideri olarak kaydedilmektedir. Sahip olunan veya
finansal kiralama ile alinan ugaklarin biiylik bakimlar1 yapildikca gider olarak
kaydedilmekte ve operasyonel kiralanan ugaklarin teslim bakimlar1 periyodik bazda
gider olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Sik Ugus Programi

THY, iiyelerine “Miles and Miles” adinda bir Sik Ucgus Programi (frequent flyer
program) dahilinde birikmis mesafe {izerinden {icretsiz ugus 6dili vermektedir.
Ucretsiz seyahatin artan maliyet yontemi ile hesaplanan tahmini maliyeti, program
iiyeleri seyahat ettikce yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedir.

THY, aym1 zamanda “Shop & Miles” Programi dahilinde katilimcilara mil kredisi
satmaktadir. Bu gelirin bir kismu1 ertelenmis gelir olarak kaydedilmekte ve seyahat
saglandikca gelir olarak kaydedilmektedir.

Vergi ve Ertelenmis Vergiler

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki
degisimi icermektedir. Sirket, UMS 12’ye (“Vergilendirme” — yeniden diizenlenmis)
uygun olacak sekilde, donem sonuglar1 iizerinden cari ve ertelenmis vergi
hesaplamaktadir.

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in yil sonu itibariyle donem sonuglarina dayanilarak
tahmin edilen Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar
Vergisi yikiimliiligii, donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve
indirimler dikkate alarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi, baz1 gelir ve gider kalemlerinin muhasebe ve vergisel
acilardan farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zamanlama farkliliklarini
baz alarak, yiikiimliilik metoduna gore hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi pasifi,
olusan vergilendirilebilir tiim zamanlama farkliliklar1 i¢in hesaplanmakta olup,
ertelenmis vergi aktifi ise sadece ortaya g¢ikacak bu aktifin itfa edilebilecegi ve
vergilendirilebilir bir karin gelecekte olusmasi beklendiginde kayitlara alinmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yikiimliikliklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olan vergi oranlar {izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya
gelir olarak kaydedilir.

Odenecek Kurumlar Vergisi tutarlari, pesin ddenen Kurumlar Vergisi tutarlariyla,

iligkili oldugundan, sirket bazinda netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de
ayni sekilde netlestirilmektedir.
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4.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

Emeklilik ve Kidem Tazminat1 Provizyonu

Tiirkiye’deki is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki
finansal tablolarda gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. UMS 19’a uygun
olarak gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki bugiinkii
degerinin hesaplanmasi i¢in enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz oram ile
iskonto edilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet
sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

[liskili Kuruluslar

Ilisikteki mali tablolarda, THY 'nin ortaklari, iliskili olarak bilinen diger sirketler ve bu
sirketlerin direktdr ve yoneticileri iliskili taraf olarak adlandirilmislardir.

Yabanci1 Para Islemleri

Y1l igerisinde gergeklesen ddviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmiglerdir. Bu ¢evirimden
ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar gelir
tablosunda yer almaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyle yil sonu ve ortalama ABD Dolar1 kuru asagidaki gibidir:

Y1l Sonu Kuru Ortalama Kur
31 Aralik 2001 1,439,567 1,196,780
31 Aralik 2002 1,634,501 1,504,597
31 Aralik 2003 1,395,835 1,495,307

Finansal Kiralama

Sirket, finansal kiralama ve faaliyet tipi kiralama yontemiyle ugak, simulator, bilgisayar
ekipmani ve tasit araglar kiralamaktadir. UMS 17 no’lu standartin 6ngordiigii lizere,
Sirket finansal kiralama yontemiyle kiralanan aktif ve pasiflerini kiralama taksitlerinin
bugiinkii degerine esit olarak kaydetmektedir. Finansal kiralama y6ntemiyle kiralanan
aktiflere ekonomik Omiirleri siiresince amortisman ayrilmaktadir. Faaliyet tipi
kiralamalar faaliyet gideri olarak kaydedilmektedir.
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4.

4.13.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

Finansal Enstrimanlar

Gergege uygun deger, istekli alic1 ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda, bir aktifin
baska bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir
finansal enstriimanin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde
edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal enstriimanlarin ger¢cege uygun tahmini degeri, Sirket tarafindan piyasalara iligkin
bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun
degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasima gerek duyulmaktadir.
Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler, Sirket’in varliklarini elden ¢ikarmasi durumunda
cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlari, alacaklar, teminat mektuplar1 ve akreditifler gibi sarta baglh taahhiitler
ve vadeli alim-satim islemleri gibi diger tiirev enstriimanlar, karsi tarafin anlagmanin
sartlarim yerine getirememesi durumunda, Sirket’in finansal durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilecek dnemli finansal enstriimanlardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayith degerlerinin, kisa vadeli
nitelikleri nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Sirket’in temel finansal varliklari nakit ve nakit benzeri kalemler, ticari alacaklar,
iligkili kuruluglardan alacaklar ve satilmaya hazir varliklardir.

Ticari alacaklar ve iligkili sirketlerden alacaklarin defter degerinin, tahsil edilemeyen
tutarlar icin gerekli karsiliklar ayrildiktan sonra, uzun vadeli alacaklarin reeskonta tabi
tutulmasi haricinde, yaklasik pazar degerine ulagtigi tahmin edilmektedir.

Sun Express, Ucak Servis A.S. ve France Telekom disindaki Sirket’in 6nemli bir
etkisinin olmadig1 veya kontrol etmedigi satilmaya hazir yatirimlar makul degerleri
giivenilir bir bi¢imde 6lgiilemediklerinden maliyet degerinden gosterilmiglerdir.

Sirket, Sun Express ilizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu i¢in bu istiraki 6zkaynaktan
pay alma yontemine gore muhasebelestirmistir. Ugak Servis A.S. ve France Telecom
satilmaya hazir yatirim olarak smiflandirilmistir ve makul degerdeki degisim gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Mali Borglar

Mali Borglar ilgili anlagmalarin 6ziine gore siniflandirilmigtir. Faize tabi banka borglari,
ticari ve diger borclar, bagh sirketlere borglar ve finansal kiralama borglar1 6nemli mali
borg¢lar1 olusturmaktadir. Faize tabi yabanci paraya bagli krediler yil sonu kurundan
degerlenmistir. Finansal giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup,
ilgili donemde Odenmedikleri takdirde diger gider tahakkuklar1 hesabinda
izlenmektedir. Ticari ve diger borglar ile bagl sirketlere borglar pazar degerine yaklasik
olan nominal degerlerinden gosterilmektedir.
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4.

4.13.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Mali Enstriimanlar (devami)
Kredi Riski

Sirket’in kredi riski temel olarak ticari alacaklarina iligkindir. Bilangoda gosterilen tutar
Sirket yonetiminin 6nceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagl olarak tahmin
ettigi stipheli alacaklar diisiildiikten sonraki net tutardan olugmaktadir.

Sirket’in kredi riski ¢ok sayida miisterilerle calistifindan dolay1 dagilmis durumda
oldugundan 6nemli bir kredi riski yogunlagsmasi yoktur.

Fiyat Riski

° Doviz Kuru Riski

Sirket, iginin Ozelliginden dolay1 yabanci paralar ile Tirk Lirasi arasindaki kur
degisiminden etkilenmektedir. Sirket’in bilet gelirinin ¢ogu Euro ve Amerikan
Dolarindan, giderlerin ¢ogunlugu ise Amerikan Dolann ve Tiirk Lirasindan
olusmaktadir.

° Faiz Riski

Leasing islemlerine bagl faiz oranlar1 LIBOR’a baghdir, dolayisiyla Sirket uluslararasi
pazardaki faiz oranlarindaki degisimden etkilenmektedir. Sirket faiz oranlarina ve kur
degisimine kars1 risklerini sinirlandirmaya yonelik hedging anlagmalar1 yapmamustir.

. Piyasa Riski

THY, kisa vadeli repo sozlesmelerine dayali hazine bonosu islemleri ve bankada
gergeklestirdikleri giinlik  mevduat islemleri araciligilyla  yatirimlarimi
gerceklestirmektedir. Bu yatirimlar, piyasa kosullarindan dolayr meydana gelen
dalgalanmalar sebebiyle degisiklik gostermektedir.

° Nakit Riski

Genel olarak biletler 6nceden satilmakta ve tasimacilik sonradan gergeklestirilmektedir.
Dolayisiyla Sirket, gelirlerini 6nceden tahsil edip ve tasimacilik maliyetini sonradan
gergeklestirdiginden dolay1 avantaj elde etmektedir.

Sirket, alacaklarinin tahsil siiresinin, bor¢larmmin geri 6deme siiresinden daha kisa
olmasindan dolay1 da avantaj elde etmektedir.
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4.

4.14.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, tanimlanan tutarlarin netlestirilmesi igin bir

zorunluluk veya niyet varsa veya varlik yiikiimliiliik ile denklesiyorsa, netlestirilmis ve
bilangoda net olarak gdsterilmistir.

4.15 Tahmin Uygulamasi

4.16

Finansal tablolarin Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanabilmesi, yOnetimin raporlanan varlik ve yiikiimliikleri, kosullu borglari,
gelir ve giderleri etkileyebilecek tahminler yapmasini gerektirmektedir. Gergek
sonuglar bu tahminlerden farkli olabilir.

Hisse Basina Kar
33 no’lu UMS “Hisse Bagma Kar” standardi halka agik veya acilmakta olan sirketler
icin hisse basina karin veya kar1 azaltici etkisi bulunan kalemlerden sonraki hisse basina

karin (dilutive profit veya sulandirilmis kar) dipnotlarda belirtilmesini 6ngdrmektedir.

Hisse basina kar1 azaltict etkisi bulunan (dilutive equity instruments) 6zkaynak kalemi
bulunmamaktadir.

Toplam hisse adedinin 2003 ve 2002 tarihlerindeki agirlikli ortalamasi ve hisse basina
karin hesaplanmasi asagida gosterildigi gibidir:

2003

2002

1 Ocak tarihi itibariyle toplam hisse
hisse adedi (tam deger)

Bedelsiz hisse artirimi (yeniden
degerleme fonu kaynakli) (tam deger) -
Cikarilan yeni hisseler (nakit artis1)
(tam deger)

175,000,000,000

175,000,000,000

31 Aralik tarihi itibariyle hisse adedi (tam deger)
Toplam hisse adedinin yil igerisindeki
agirlikli ortalamasi (tam deger)

Doénem Net Kar1 (Milyon TL)
Hisse Basia Kar (TL)
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175,000,000,000

175,000,000,000

175,000,000,000

175,000,000,000

213,859,863
1,222

347,514,638
1,986
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5.

NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER
Kasa ve nakit degerlerin dokiimii asagidaki gibidir:
31 Aralik 2003

Kasa

Alman Cekler

Banka

Diger Hazir Degerler

31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
174,680 139,536
55,104 314,389
652,043,345 399,459,599
7,538,635 4,583,112
659,811,764 404,496,636

31 Aralik 2003’de yabanci para banka bakiyeleri 648,885,070 Milyon TL dir.

Vadeli Mevduatlar

Tutar Para Birimi  Acilis Tarihi  Faiz %
2,400,000 Milyon TL 31.12.2003 19.78%
18.08.2003- 2.41%-

205,300,000 USD 31.12.2003  3.83%
25.08.2003- 2.81%-

181,500,000 EUR 31.12.2003  3.69%
Tutar Para Birimi  Acilis Tarihi  Faiz %
29.11.2002- 1.60%-

165,750,000 USD 31.12.2002 3.01%
22,700,000 EUR 30.12.2002 3.20 %

Vade
02.01.2004
02.01.2004-
23.02.2004
02.01.2004-
23.02.2004

Vade
02.01.2003-
16.01.2003
02.01.2003

VADESINE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (NET)

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar asagidaki gibidir:

Repo
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31 Aralik 2003

TL 000,000

31 Aralik 2003
TL 000,000
2,400,000

286,564,926

316,730,568

605,695,494

31 Aralik 2002
TL 000,000

308,691,079
44,060,303

352,751,382

31 Aralik 2002
TL 000,000

4,386,782
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MALI TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR

7.

TICARI ALACAKLAR (NET)

Ticari alacaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003

31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000

Ticari Alacaklar 137,745,398 164,797,444
Alacak Reeskontu (336,333) (1,227,557)
Stipheli Alacaklar Karsilig (19,268,669) (24,481,503)
118,140,396 139,088,384

ILISKIiLI KURULUSLARDAN ALACAKLAR

Miskili kuruluslardan kisa vadeli alacaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003

31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
Giines Ekspress Havacilik A.S.
(SUN EXPRESS) 104,936 1,147,538
Ugak Servisi A.S (USAS) 13,627 8,026
THY SRL - 123,218
Grup Sirketlerinden Alacaklar
Kisa Vadeli 118,563 1,278,782

Mliskili kuruluslardan uzun vadeli alacaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003

31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
Tiirkiye Cumhuriyeti
Ozellestirme Idaresi Baskanligi(*)(***) 14,256,960 11,668,795
Turban Turizm A.S. (¥%) (¥**) 38,095,976 31,174,406
Grup Sirketlerinden Alacaklar
Uzun Vadeli 52,352,936 42,843,201
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8. ILISKILI KURULUSLARDAN ALACAKLAR (devami)

(*) Tiirkiye Cumhuriyeti Ozellestirme Idaresi Baskanligi'ndan (“OIB”) olan
alacak i¢in % 40 faiz uygulanmaktadir. Bu alacagin vadesi heniiz
belirlenmedigi icin, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hesabin bakiyesi,
“Grup Sirketlerinden Kisa Vadeli Alacaklar” hesap grubundan, “Grup
Sirketlerinden Uzun Vadeli Alacaklar” hesap grubuna siiflanmigstir.

(**) Istirak Satisindan Alacaklar, THY nin Kibris Tiirk Hava Yollar’ndaki
hissesini Turban Turizm A.S.’ye (Turban) 31 Aralik 2000 tarihindeki
satisiyla ilgilidir. THY, bu satis ile ilgili alacagim TL’ye g¢evirmis ve
Aralik 2002°den baslamak iizere % 40 faiz isletmistir. Bu alacagin vadesi
heniiz belirlenmedigi igin, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hesabin
bakiyesi, “Diger Kisa Vadeli Alacaklar” hesap grubundan, “Diger Uzun
Vadeli Alacaklar” hesap grubuna smiflanmistir. Turban, OIB nin istiraki
oldugu i¢in iliskili kurulus olarak tanimlanmustir.

(***) OIB’nin 17 Subat 2003 tarihinde Sirket’e gondermis oldugu yaziya
istinaden OIB ve Turban’dan olan alacaklara Aralik 2002’ den itibaren 1
yil igin gegerli olmak iizere % 40 faiz uygulanmistir. Bu siirenin Aralik
2003’te  bitmesine ragmen taraflarca yeni bir faiz oram
belirlenmediginden dolayr bu tarihten sonra da aym faiz oranm
uygulanmaya devam edilmigtir.

9. STOKLAR
31 Aralik 2003 31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
Yedek Parca, Ugus Ekipmamnm 36,767,860 49,985,914
Diger Stoklar 9,050,134 10,105,534
45,817,994 60,091,448
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10. DIGER ALACAKLAR VE KISA VADELI VARLIKLAR

Diger Alacaklar ve Kisa Vadeli Varliklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003 31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
Indirilecek KDV 110,902 101,221
Geri Alinacak Vergi 2,746,417 3,267,933
Teknik Bakim Gelir Tahakkuku 12,396,213 3,831,329
A Tipi Ruhsat Iptal Alacag - 13,202,901
Pesin Odenmis Faaliyet Tipi
Kiralama Giderleri 3,062,365 6,506,295
Pesin Odenmis Satis Komisyonlari 9,016,645 3,989,310
Devam Eden Davalara iliskin Depozito 1,902,043 4,357,273
Pesin Odenmis Kira Giderleri 393,749 756,076
Pesin Odenmis Diger Giderler 3,783,021 4,234,583
Ugak Ureticilerinden Alacaklar - 1,306,800
Personelden Alacaklar 539,160 670,639
Is Avanslar 134,568 358,827
Fon Transferi Kisitlanan Banka
Hesaplari(*) 16,671,880 15,210,807
Sita Depozito Sertifikalarindan
Alacaklar 151,886 229,513
Diger Alacaklar 1,922,748 2,354,527

52,831,597 60,378,034

(*) Bankalardan fon transferleri kisitlamalar1 Iran, Libya, Misir ve Ozbekistan
bankalarinda tutulan fonlarla ilgilidir. Bu tutarlar, ilgili satis biirolarinca Tiirkiye’ye
transferi veya gider 6demesi 3 aydan uzun ancak 1 yildan kisa bir zaman ic¢inde
gergeklesebilir oldugu icin Kisa Vadeli Diger Aktifler altinda siniflanmustir.

11.  VERILEN UZUN VADELI AVANSLAR

31 Aralik 2003 31 Aralik

TL 000,000 2002

TL 000,000

Ucak i¢in Verilen Avanslar 6,634,264 8,192,916
Faaliyet Tipi Kiralamalar i¢in

Verilen Avanslar 1,437,710 17,703,525

Verilen Diger Avanslar 2,143,890 2,404,548

Toplam Verilen Uzun Vadeli Avanslar 10,215,864 28,300,989

12. FINANSAL DURAN VARLIKLAR

Ozkaynaktan pay alma metoduna gore degerlenen istirakler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003 31 Aralik
TL 000,000 2002
TL 000,000
Glines Ekspress Havacilik A.S. (Sun Express) 7,107,000 4,371,970
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12.

FINANSAL DURAN VARLIKLAR (devami)

Satilmaya hazir finansal duran varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003 31 Aralik

TL 000,000 2002
TL 000,000
Emek Insaat ve Isletme A.S. 17,637 17,637
Sita Inc. 1,568,636 1,568,636
Sita Deger Diisiikligi - (1,112,597)
THY SRL - 784
France Telekom Hisseleri 17,756,759 17,756,759
France Telekom Deger Diisiikliigii (9,742,874) (11,008,323)
Ugak Servisi A.S. (USAS) 6,223,507 12,649,066
USAS Deger Diistikliigii (525,172) (3,510,794)
15,298,493 16,361,168

Ortakligin agcmis oldugu 5 yillik ikram ihalesi Ugak Servis A.S. (USAS) tarafindan
kazanilmis ve 1 Ocak 2002 tarihinde ikram anlagmasi imzalanmigtir. Yapilan anlagma
cergevesinde, USAS’m ana ortagi Gate Gourmet Holding A.G.(GGH) ile Ortaklik
arasinda yapilan hisse devir sdzlesmesine istinaden GGH USAS’1n toplam sermayesinin
%15’ine tekabiil eden B grup hisseleri bedelsiz olarak Ortakliga devredilecektir. Yine
sozlesme geregi, 21 Haziran 2002 tarihinde ilk %10 hissenin ve 2 Ocak 2003 tarihinde
de % 1,25’1ik hissenin miilkiyeti alinmig olup; 2004, 2005 ve 2006 yillarinda %1.25
oranlarinda hissenin miilkiyeti devralinarak %15’e tamamlanacaktir. Bu cergevede
USAS sermayesinin ilk %11.25’1ik kismina tekabiil eden ve teslim alinan 641 milyon
adet hisse, teslim tarihindeki borsa rayici iizerinden 13,487,695 Milyon TL, karsilikli
olarak bagli menkul kiymetler ve sonraki yillara ait gelirler hesaplarina alinmustir.
Sonraki yillara ait gelir tutar1 bes yillik ikram anlagmasi siiresince gelir olarak
kaydedilmektedir. Sirket sahip oldugu USAS hisselerinden 342 Milyon adedini 2003
yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda satmistir.

Sirket’in finansal duran varliklarinin 31 Aralik 2003 itibariyle detaylar1 agagidaki gibidir:

Sirketin ve Sahip Olunan

Sirket’in Unvani Faaliyetin Yeri Sahiplik Oran1 Oy Hakki Ana Faaliyet Alam1

Giines Ekspress

Havacilik A.S.

(SUN EXPRESS)  Tiirkiye %50 %50 Hava Tasimacilig1

Emek Insaat ve

Isletme A.S. Tiirkiye %0.3 %0.3 Insaat

Bilgi ve

Telekomiinikasyon

Sita Vakfi Hollanda %0.1°den az Yok Hizm.

Ucgak Servis A.S

(USAS) Turkey 6.5% 6.5% Catering

France Telecom France %0.1°den az Yok Telekominikasyon
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13.

Maliyet

Agcilis Bakiyesi

1 Ocak 2003

Acilis Bakiyesine
Yapilan Diizeltmeler
*)

Diizeltilmis Acilis
Bakiyesi

ilavaler
Cikaslar

Yeniden Degerleme

31 Aralik 2003
Kapanis Bakiyesi
Birikmis Amortisman
Acilis Bakiyesi

1 Ocak 2003

Agcilis Bakiyesine
Yapilan Diizeltmeler
*)

Diizeltilmis Agilis
Bakiyesi

Cari Y1l Amortismant
Cikiglar

Yeniden Degerleme
31 Aralik 2003
Kapanis Bakiyesi
Birikmis Deger
Diistikliigii

31 Arahk 2003
Net Defter Degeri

31 Arahk 2002
Net Defter Degeri

MADDI DURAN VARLIKLAR (NET)

Diger Finansal

Arsa,Yer iistii Teknik Ekipman, Diger Ekipmanlar, Komponent ve Kiralama Yolu ile Toplam Finansal
Diizenlemeleri Simulator ve Demirbaslar ve Ucaklar ve Yedek  Tamir Edilebilir ~ Yapilmakta olan  Sahip Olunan  Finansal Kiralama Alnan Sabit Kiymetler Kiralama Yolu ile
& Binalar Tasitlar Yazihmlar Motorlar Yedek Parcalar Yatirimlar Toplam Varhklar ile Alinan Ucaklar ve Simulatorler Alman Varhklar Toplam
134,355,906 266,860,480 252,696,633 548,822,751 312,971,574 70,092 1,515,777,436 3,570,922,826 55,920,357 3,626,843,183  5,142,620,619
11,245,739 (46,074,958) 1,832,812 (1,958,926) - - (34,955,333) (55,475) - (55,475) (35,010,808)
145,601,645 220,785,522 254,529,445 546,863,825 312,971,574 70,092 1,480,822,103 3,570,867,351 55,920,357 3,626,787,708  5,107,609,811
80,017 3,049,486 5,421,486 - 42,806,066 11,587,900 62,944,955 - - - 62,944,955
(1,071,303) (2,640,922) (6,050,931) (46,620,812) (126,620,732) (11,609,912) (194,614,612) - - - (194,614,612)
144,610,359 221,194,086 253,900,000 500,243,013 229,156,908 48,080 1,349,152,446 3,570,867,351 55,920,357 3,626,787,708  4,975,940,154
19,184,097 209,680,153 217,493,884 344,557,803 177,095,768 - 968,011,705 869,267,049 37,934,015 907,201,064  1,875,212,769
16,557,358 (43,760,370) (4,496,190) (1,541,526) - - (33,240,728) (1,670,646) - (1,670,646) (34,911,374)
35,741,455 165,919,783 212,997,694 343,016,277 177,095,768 - 934,770,977 867,596,403 37,934,015 905,530,418 1,840,301,395
2,428,807 14,599,235 14,004,318 12,042,634 62,517,893 - 105,592,887 166,610,031 3,942,715 170,552,746 276,145,633
(365,396) (2,620,531) (2,131,042) (41,953,073) (125,715,507) - (172,785,549) - - - (172,785,549)
37,804,866 177,898,487 224,870,970 313,105,838 113,898,154 - 867,578,315 1,034,206,434 41,876,730 1,076,083,164  1,943,661,479
- 6,386,144 - 90,555,098 - - 96,941,242 959,680,883 3,815,441 963,496,324 1,060,437,566
106,805,493 36,909,455 29,029,030 96,582,077 115,258,754 48,080 384,632,889 1,576,980,034 10,228,186 1,587,208,220  1,971,841,109
115,171,809 57,180,327 35,202,750 172,960,920 135,875,807 70,092 516,461,705 2,233,404,768 12,620,688 2,246,025,456  2,762,487,161

(*) Sirket, 6nceki yillarda endekslemeye baz olusturan sabit kiymet verileri tizerinde detayli ¢alismalar1 sonucunda 6nceki yillara gore farkli bir veri tabani olugturmustur. Bu ¢alisma sonucunda olusan degerleme farklarn vergi etkisi sonrasi 99,460 Milyon TL olup, 6nemli bir
tutar olmadigindan dolay1 cari dénem gideri olarak kaydedilmistir.
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14. DIGER UZUN VADELI ALACAKLAR VE VARLIKLAR
Diger uzun vadeli alacaklar ve varliklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003 31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
Pesin Odenen Ucak Finansman
Giderleri 3,176,775 4,180,934
Pesin Odenen Eximbank USA Garanti
Ucreti 8,096,853 10,444,639
Personelden Alacaklar 1,300,516 1,814,132
Sita Depozito Sertifikasindan
Alacaklar 645,972 1,064,540
Diger Alacaklar 90,953 127,258
13,311,069 17,631,503

15. BANKA KREDILERI
Banka kredilerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003 31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000

Uzun Vadeli Banka Kredilerinin
Cari Donem Taksitleri - 846,546
- 846,546
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16. FINANSAL KiRALAMA BORCLARI

Gelecek yillara ait finansal kiralama 6demeleri asagidaki gibidir:

17.

31 Aralik 2003

31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000

1 yildan az 285,240,832 415,792,596
1 —2 yil aras1 238,721,067 372,188,684
2 — 5 yil arasi 429,378,465 629,351,205
5 yildan fazla 638,138,909 1,124,871,997
1,591,479,273 2,542.204,482

Eksi: Gelecek yillara ait faiz gideri
Mali tablolarda gosterilen
Finansal kiralama borglarinin

(146,327,122)

(285,562,980)

Bugiinkii degeri 1,445,152,151 2,256,641,502

Gosterimi :

Kisa Vadeli Borglar 243,716,034 342,345,135

Uzun Vadeli Borglar 1,201,436,117 1,914,296,367
1,445,152,151 2,256,641,502

Faiz Araligi

Degisken oranli borglar
Sabit oranli borglar

252,557,873
1,192,594,278

405,459,308
1,851,182,194

1,445,152,151

2,256,641,502

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, ABD Dolar1 cinsinden ifade edilen finansal
kiralama borglarinin faiz oranlari, sabit oranli borglar ig¢in %6.25 ile %7.68;
degisken oranli borglar i¢in ise LIBOR art1 %0.02 ile %3 arasindadir.

ILISKIiLI KURULUSLARA BORCLAR

Mliskili kuruluslara borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003

31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000

Sun Express 241,661 127,734
Ugak Servisi A.S (USAS) 5,128,795 5,991,624
5,370,456 6,119,358
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18.  DIGER KISA VE UZUN VADELI BORCLAR

Diger kisa vadeli bor¢larin dokiimii asagidaki gibidir:
31 Aralik 2003

31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
Odenecek Vergi ve Fonlar 18,061,535 22,293,512
Odenecek SSK Primleri 10,428,361 8,857,828
Personele Borglar 2,006,970 244258
DHMI Protokol Borcu 15,979,871 21,072,927
DHMI Protokol Borcu Reeskontu (1,297,585) (1,978,088)
USAS Hisse Edinimiyle ilgili
Kazanilmamis Gelir (Not 12) 2,739,470 2,529,813
Ertelenmis Gelir 196,768 594,951
Diger Borglar 1,714,820 495,688
49,830,210 54,110,889
Diger uzun vadeli borg¢larin dokiimii asagidaki gibidir:
USAS Hisse Edinimiyle Tlgili
Kazanilmamis Gelir (Not 12) 5,478,941 7,589,443
5,478,941 7,589,443

19.  ALINAN DEPOZITO VE TEMINATLAR

Alinan avanslarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003

31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
Alinan Depozito ve Teminatlar 15,714,217 18,422,629
Mil Kredi Satiglari igin Alinan Avanslar 25,467,314 24,194,457
T.C. Diyanet Isleri Baskanligi’ndan
Alian Depozito 12,640,901 12,856,715
Diger Alinan Avanslar 2,021,149 5,072,134
55,843,581 60,545,935

20.  YOLCU UCUS YUKUMLULUKLERI]

31 Aralik 2003

31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
Bilet Satisindan Dogan Yolcu
Ucus Yikiimlilikleri 82,355,688 77,808,918
Mil Satisindan Dogan
Yolcu Ugus Yiikiimliiliikleri 29,830,420 17,694,766
112,186,108 95,503,684
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21.

22.

DIGER GIDER TAHAKKUKLARI
Diger gider tahakkuklarinin dékiimii asagidaki gibidir:
31 Aralik 2003

31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
Tesvik Primi Tahakkuku 4,273,905 19,014,747
Akaryakit imtiyaz Ucretlerine iliskin
Gider Tahakkuklar1 9,597,577 7,332,327
Deporte Yolculara Iliskin
Gider Tahakkuklar1 725,834 -
Maas Tahakkuklari 21,105,765 16,193,954
Bakim Onarim Gider Tahakkuklari 11,594,684 14,282,742
Sik Ucus Programi Gider Tahakkuklari 11,445,887 13,500,439
Yasal Yiikiimliiliikk Karsilig 5,104,077 3,966,214
Diger Yikiimliiliikkler 1,241,671 112,367
65,089,400 74,402,790

Sirket 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bir Kamu iktisadi Tesekkiilii olmasi
dolayisiyla ayirmis oldugu fakat karsiliginda herhangi bir fon bulundurma
yiikiimliiligti bulunmayan dahili sigorta risk karsiligini UFRS’ye gore hazirlamis
oldugu mali tablolarinda iptal etmeye karar vermistir. Sirket yonetimi 31 Aralik
2003 tarihi itibariyle olan mali tablolarin1 hazirlarken yukarida agiklanan
hususlarin 2002 yili 6ncesi 1,093,951 Milyon TL olan etkisini, 2002 yili agilig
bilangosuna kaydedilecek bir bi¢imde ilisikteki 31 Aralik 2002 ve 2001
tarihleriyle olan mali tablolarini yeniden diizenlenmis haliyle sunmustur.

VERGI
Odenecek Kurumlar Vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003

31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
Odenecek Kurumlar Vergisi 78,990,691 36,915,163
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (59,728,249) (46,637,527)
19,262,442 (9,722,364)

Vergi giderinin asagidaki kalemlerden olugsmaktadir:
2003 2002
TL 000,000 TL 000,000
Cari Vergi Gideri 78,990,691 36,915,163
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) (5,603,703) 74,322,727
Vergi Gideri 73,386,988 111,237,890
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22.

VERGI (devami)
Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuclarina iligkin tahmini vergi yiikiimliilikkleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmastir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi
ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan ~ yatirim  indirimleri  diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

¢ 2002 ve onceki yillar: %30 kurumlar vergisi ve ilave %10 fon pay1 olmak tizere
toplam %33.

© 2003 yil1i: %30 (%10 oranindaki fon pay1 kaldirilmgtir)

® 2004 y1l: %33 (Resmi Gazete’nin 2 Ocak 2004 tarihli sayisinda yayinlanan 5035
say1li kanun ile kurumlar vergisi oran1 30% dan %33 e yiikseltilmistir.)

Tiirkiye’de gegici vergi, licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. Gegici kurumlar vergisi orani, 24 Nisan 2003 tarihinden gegerli olmak
iizere % 25’den % 30’a yiikseltilmistir. Bu oran, 2004 yilinda ise %33 olarak
belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum
5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 15 Nisan
tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payr elde eden ve bu kar
paylarin1 kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve
yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar
iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji ve fon pay1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir
vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.
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22.

VERGI (devamr)

2002 ve oncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazi kazanglar {izerinden
dagitima bagli olmaksizin yapilan istisna kazang stopaji genel olarak kaldirilmistir.
Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden
yararlanilan yatirim indirimi tutar1 tizerinden hala %19.8 vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir. Sirket karlar1 indirim istisnasina konu olabilecek tutara ulasincaya dek,
bu indirimden yararlanilabilir. Sirketlerin kar etmemesi ya da zararda olmasi
durumunda bu indirim hakki sonraki yillarda elde edilecek karlar {izerinden
hesaplanacak vergiden diisiilmek iizere sonraki yillara tasinabilir.

Enflasyon Gére Diizeltilmis Vergi Hesaplamast:

2003 yilinda ve onceki donemlerde, sabit kiymetler ve buna bagh olarak amortismanlar
senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutularak hesaplanmustir. 30 Aralik 2003 tarih
ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun Tiirkiye’de enflasyon
muhasebesi uygulamasmin 2004 yili ve gelecek donemlerde gegerli olacak sekilde;
gercek enflasyon oranmin kanunda belirlenen simirlara  ulagmasi  durumunda
uygulanmasi gerekmektedir. 2004 yilinin ilk ¢eyreginde verilecek olan ilk gegici vergi
doneminde bu hiikiimlerin uygulanmasi istege baglh olup, 30 Haziran 2004 ara
doneminden sonra belirtilen kistaslarin  gerceklesmesi durumunda uygulanmasi
zorunludur.

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS'ye gore hazirlanmis mali tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi
aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar, genellikle baz1 gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile UFRS'ye gore hazirlanan mali tablolarda
farkl1 donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup kidem tazminat, siipheli alacak
karsilig1 gibi kalemler iizerinden hesaplanmaktadir.

Gegmis yillarda, enflasyona gore diizeltilmis sabit kiymetlerin net defter degeri ile yasal
kayitlardaki nominal net defter degerleri arasindaki farklar, gegici zamanlama farklilig
olarak dikkate almarak bu baz iizerinden ertelenmis vergi hesaplanmaktaydi.

Maliye Bakanligi’nin 2004 yilindan itibaren uygulamaya koyacagi enflasyon muhasebesi
uygulanmasi yiikiimliligii ayn1 zamanda 31 Aralik 2003 tarihli yasal kayitlarin
enflasyona gore diizeltmeye tabi tutulmasini ve bu tarihin yeni enflasyon muhasebesi
uygulamasi i¢in baglangic noktasi olarak kabul edilmesini ve gecmis dénemlerdeki
diizeltme farklhiliklarinin vergiden muaf gelir olarak dikkate alinmasmi gerektirmektedir.
Buna bagli olarak sabit kiymetler {izerinden ertelenmis vergi hesaplanmasinda, UFRS’ye
gore tesbit edilen amortisman Omiirleri ile Maliye Bakanligi’nin belirledigi sinirlar
icerisinde uygulanan yasal kayitlardaki amortisman Omiirleri arasindaki fark
kullamlmalidir. Sirket, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle sabit kiymetlerini Maliye
Bakanligi’nin enflasyon muhasebesi uygulamasina goére tahmini olarak hesaplamistir.
Dolayisiyla ekteki mali tablolarda ertelenmis vergi hesaplamasi gecmis yillardaki
uygulamadan farkli olarak, maddi duran varliklarin (arsa ve arazi hari¢) amortisman
Omiirleri farkliliklarindan hesaplanmugtir.
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Gegici Zamanlama Farklari: Ertelenmis Vergi Aktifi / (Borcu)

Stipheli Banka Alacagi Karsilig
Stipheli Alacaklar Karsilig
Stoklarin Endekslenmesi

Kisa Vadeli Finansal

Kiralama Borcu

Bilet Satis Avans Karsiligi

Gider Tahakkuklar

Sabit Kiymetler

Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borcu
Kidem Tazminati Karsiligi

Uzun Vadeli Varliklara Yapilan
Diizeltme Kaydi

Hibe Kredilere Yapilan Degisiklik
A Tipi Ruhsat Iptal Geliri
Ertelenmis Gelir

Alacak Reeskontu

Bor¢ Reeskontu

Menkul Kiymetler ve Finansal
Varliklar Deger Diisiikliigii

Banka Hesaplar1 Faiz Tahakkuku

Ertelenmis Vergi Aktifi / (Pasifi)

31 Aralik 2003
TL 000.000

1,214,859
374,899
4,973,879

54,708,849
(16,136,675)
10,221,002
(484,683,439)
360,430,833
23,593,219

(1,990,279)
1,275,137

2,465,530
100,900
(389,275)

1,113,501
(939,668)

31 Aralik 2002
TL 000,000

2,017,739
771,191
2,957,926

83,298,345
(15,766,781)
12,056,185
(801,190,860)
631,717,801
28,848,139

(2,621,191)
2,647,955
(6,844,519)
3,339,353
405,095
(652,770)

2,876,479

(43,666,728)

(56,139,913)
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22.  VERGI (devami)

Bilangodaki ertelenmis vergi aktifi hareketinin gelir tablosundaki net ertelenmis

vergi kazanci ile mutabakati agagidaki gibidir:

Gegici Zamanlama Farklarindan
Kaynaklana Net Ertelenmis Vergi Kazanci
/ (Gidert)

Efektif Vergi Oranindaki Degisimden
Kaynaklanan Net Ertelenmis Vergi
Kazanci

Net Ertelenmis Vergi Kazanci / (Gideri)

Yeniden Degerleme Fonundan Diisiilecek
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi
Ertelenmis Vergi Aktifinden / (Pasifinden)
Dogan Parasal Kazang / (Kayip)

Ertelenmis Vergideki Net Degisim

2003 2002

TL 000,000 TL 000,000
1,124,572 (86,444,603)
4,479,131 12,121,876
5,603,703 (74,322,727)
- 26,989,467
6,869,482 (5,607,564)
12,473,185 (52,940,824)

Tahmin edilen vergi geliri ile mali tablolarda belirtilen vergi gelirinin mutabakat:

asagidaki gibidir:
2003 2002

TL 000,000 TL 000,000
Vergi Oncesi Kar 287,246,851 458,752,528
Beklenen Vergi Gideri (2003 i¢in %30 ve
2002: % 33) 86,174,055 151,388,334
Mutabakat Kalemleri:
Vergilendirilmeyen Gelir (937,028) (353)
Yatirim Indirimi (1,042,244) (23,312,870)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 5,217,092 24,460,494
Birikmis Zarar - (1,752,293)
Vergilendirilemeyen Parasal
Kayip(Kazang) 5,488,666 (27,423,546)
Sabit Kiymetler Uzerinden Ertelenmis (17,034,422) -
Vergi Hesaplanmasinda Yapilan Degisiklik
Efektif Vergi Oranindaki Degisimden
Kaynaklanan Net Ertelenmis Vergi
Kazanci (4,479,131) (12,121,876)
Gergeklesen Vergi Gideri 73,386,988 111,237,890
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23. HIBE KREDILER (NET)

Hibe kredilerden kazanilmamuis gelir asagidaki gibidir :

Briit Hibe Kredileri
Birikmig Amortisman

31 Aralik 2003 31 Aralik 2002

TL 000,000 TL 000,000
17,634,979 23,529,431
(13,384,520) (15,505.,326)
4,250,459 8,024,105

24. KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirkiye’de mevcut is kanunlari ¢ergevesinde, Sirket calisanlar is akitleri sebebsiz
yere sona erdiginde veya 25 yillik hizmetlerini tamamlayarak (kadinlar i¢in 20 yil)
emekli olduklarinda veya askerlik gorevi igin cagrildiklarinda toplu para almaya hak
kazanirlar. Odenecek miktar tamamlanan her hizmet yil igin bir briit maastir. Briit
maas is akdinin bittigi tarihteki briit maastir, ancak 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
ist limit TL 1,389,950,000°dir (31 Aralik 2002: TL 1,260,150,000). Emeklilik
oncesi gerekli olan ¢alisma siiresi 1999’da yiiriirliige giren yeni yasaya dayanan
degisken bir skalaya gore artmaktadir. Yukarida belirtilen bu sistem fonlanmayan
tanimlanmig emeklilik ikramiyesi olarak siniflanabilir. Finansal tablolardaki karsilik,
kazanilmis emeklilik ikramiyelerinin tahmini bugiinkii degerlerini yansitmaktadir.

Gelir tablosunda kayda alinan kidem tazminati yiikiimliiligi asagidaki gibidir

Cari Hizmet Maliyetleri
Faiz Maliyeti

2003 2002

TL 000,000 TL 000,000
4,848,873 9,788,341
5,180,362 4,562,388
10,029,235 14,350,729

Bilancoda kayda alinan kidem tazminati yiikiimliiliigiindeki degisim asagidaki gibidir :

Doénem Bagt Ayrilmis Karsilik
Gelir Tablosundaki Gider
Odemeler

Dénem Sonu {tibari ile Ayrilan Karsilik

2003 2002

TL 000,000 TL 000,000
87,418,602 76,990,288
10,029,235 14,350,729
(18,803,774) (3,922,415)
78,644,063 87,418,602

Odenecek yiikiimliiliigiin ve ilgili limitin gelecekteki artis etkileri diisiiniilerek,
tahmini kazanmlmis kidem tazminati yikiimliliigii (Tirk Lirasi olarak) yillik

yaklasik % 6 oraninda iskonto edilmistir.
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25.

SERMAYE VE YASAL YEDEKLER

Sirket’in sermaye yapisi agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2003 31 Aralik 2002

Grup % TL 000,000 TL 000,000
Tiirkiye Cumhuriyeti
Ozellestirme Idaresi (O.1.) (*) A,B,C 982 171,788,948 171,788,948
Diger A 1.83 3,211,052 3,211,052
Nominal Sermaye (Tarihi) 175,000,000 175,000,000
Endeksleme Etkisi 1,506,308,782 1,506,308,782
Endekslenmis 1,681,308,782 1,681,308,782

(*) : Ozel sahislara ait 1,644 adet hisse THY 1984 yilinda &zellestirme programina
alindig1 sirada dikkate alinmamustir. Bilahare, THY’nin Yiiksek Planlama
Kurulu’nun 30 Ekim 1990 tarihli karariyla onaylanan ana sézlesmesi geregi s6z
konusu hisseler Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 adina kaydedilmistir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis ve 6denmis sermayesi her biri
1,000 TL nominal degerli 104,999,999,999 adet A grubu hisse, 70,000,000,000
adet B grubu hisse ve 1 adet C grubu hisseden olugmaktadir. A grubu hisseler adi
hisselerdir. B grubu hisseler nama yazilidir. C grubu hisse ise Ozellestirme
Idaresi’ne ait 1,000 TL nominal degerli 6zel hisseler olup asagida belirtilen
imtiyazlara sahiptir:

Ana Sozlesme 17 Ocak 2003 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul toplantisindaki
yapilan degisikliklere gore diizenlenmistir.

Ana Sozlesme Madde 7: Nama yazili hisselerin devrinde (C) grubu hisseyi
temsilen secilen Yonetim Kurulu tiyesinin olumlu oyu bulunmasi sarttir.

Ana So6zlesme Madde 10: Yonetim Kurulu 7 iiyeden olusur. 7 {iyeden birinin (C)
grubu hissedarin gosterecegi adaydan secilmesi zorunludur.

Ana Sozlesme Madde 14 : Asagidaki konularda Yonetim Kurulu’nun alacagi
kararlarin gegerliligi (C) grubundan secilen Yonetim Kurulu iiyesinin olumlu oy
kullanmasina baghidir:

a) Ana Sozlesmede degisiklik

b) Sermaye artirilmasi ve/veya azaltilmasi

¢) Nama yazili hisselerin devrinin pay defterine islenmesi

d) Personel yonetmeliginin 0&zellikle isten ¢ikartmaya iliskin esaslarimin
belirlenmesi

e) Bagimsiz denetim kurulusunun atanmasi

f) Ust diizey yoneticilerin iicret ve ikramiyelerinin belirlenmesi

g) Karin dagitim onerisi

h) Ana sozlesmenin 30. Maddesinde yer alan temsil yetkisini gosterir belgenin
seklinin belirlenmesi
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25.

SERMAYE VE YASAL YEDEKLER (devami)

1) Sirket’in strateji kararlar ile yatirim kararlarinin alinmasi
1) Sirket tarafindan yeni bir sirket veya sirketler kurulmasi, kurulu bulunanlara ortak
olunmasi ve / veya bunlarla birlesilmesi, sirket satin alinmasi

Ana Sézlesme Gegici Madde 4: Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, Denetgileri ve Genel
Midiiri, Sirket sermayesindeki kamu pay1 % 50’nin altina diisiinceye kadar kanunda
ongoriilen sartlar haiz olmak kaydiyla, T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi
Bagkanligi’nin teklifi ve Bagbakan’in onayi ile atanir.

Konsolide mali tablo diizenleme yiikiimliligii bulunmayan isletmelerde kar
dagitiminda, Seri:XI, No:25 sayili teblig/UFRS hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanan
konsolide olmayan mali tablolarda yer alan kar esas alinir. 1. tertip yasal yedek akge,
konsolide olmayan mali tablolarda olusan net donem kar1 iizerinden ayrilir ve 1. tertip
yasal yedek akce tavaninin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466°’nc1 maddesi ¢ercevesinde
belirlenmesinde konsolide olmayan mali tablolarda yer alan diizeltilmis sermaye
rakami esas alinir. Ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30 Aralik 2003 tarih ve 1630
sayili kararinda, donem karinin gecmis yil zararlarina mahsup edildikten sonra eger
donem kar1 kalmas1 durumunda kar dagitimi s6z konusu olabilecegi belirtilmistir.

Sirket’in SPK’nin 15 Kasim 2003 tarihinde yayimlamis oldugu, Seri XI, No: 25 sayil
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebl